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인사이트 요약

✓ 고도의 질적 발전은 사회주의 현대화 국가 건설의 핵심 과제로, 국가 안보 체계와 국력의 현대화를 중점적으로 추진한다.

✓ 경제 발전의 초점을 실물경제에 맞춘다. 제조업 투자와 민간 투자의 회복을 통해 경제 성장을 견인하는 핵심 역할을 발휘하도록 한다.

제조업 투자는 내수 확대의 핵심이다.

✓ 발전의 안보(安全)를 강조한다. 식량 안보, 에너지 자원 안보, 공급망 안보를 면밀히 살핀다. 

✓ 공동부유(共同富裕)의 실현은 중국식 현대화의 근본적인 요구사항이다.

정책 전망

중점산업 제안

✓ 에너지: 에너지 공급 보장의 모순+에너지 안보에 대한 요구가 향상되면서, 전력 에너지-그리드-저장 분야가 주목을 받을 것이다. 

✓ 방위산업: 강대국간 패권 경쟁으로 방산 경기는 중기적으로 활성화될 것이며, 국유기업 개혁이 막바지로 접어들면서 더욱 호재로 작용할

것이다. 

✓ 반도체: 신흥 전자시장의 소비량이 확대되고 반도체 국산화가 속도감 있게 추진될 것이다.

✓ 신소재: 정책적 지원+신흥 산업의 수요 견인. 신소재는 가장 확실한 미래의 고성장 분야이다.

✓ 첨단 설비: 폭증하는 수요와 ‘비용 절감/효율 증대’가 추진되면서 태양광, 풍력 장비 분야가 성장할 것이다.

✓ IT 혁신: 디지털 전환의 핵심. 정부 및 업계의 향후 5년간 발전 계획이 추진될 전망이다.
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01
20차 당대회 이후의 산업정책 전망
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01 고도의질적발전: 사회주의현대화국가건설의가장중요한임무01

출처:신화망(新华网),국태국안(国泰君安)증권 연구 자료

➢ 제20차 당대회에서는 질적 발전을 사회주의 현대화 국가 건설의 최우선 과제로 설정하였다. 질적 성장을 위한 조치로는 1)농촌

활성화: 농지 개혁, 농촌 소비, 농촌 인프라 건설의 투자를 활성화시킨다. 2)지역 통합발전: 경쟁력의 상호 보완, 질적 성장을 위한

지역 경제와 국토 공간 체계를 구축한다. 3)친환경 경제: 청정 에너지 및 관련 인프라, 환경보호 장비 등 분야에 강력한 성장

모멘텀을 갖춘다. 4)디지털 경제: 시스템 스마트화와 소프트웨어 자동화 목표를 실현하고, 산업 소프트웨어 연구개발 분야에서 이를

구현시킨다. 5)건강한 중국: 양로, 의료, 보건 분야는 더욱 발전할 것이다.

농촌활성화

녹색경제 발전

건강한 중국건설

질적발전
✓ 경제사회발전의녹색화와저탄소화는고도의질적발전의핵심키워드이다
✓ 산업구조 조정과 에너지 구조의 개선
✓ 저탄소제품의투자와융자수요를지원한다

✓ 농촌토지제도개혁은도시-농촌연계발전의매개체이다
✓ 산업진흥, 생태와편안한주거환경조성을중점추진하며현(县) 지역을중심으로한다
✓ 농업현대화+인프라건설

✓ 인구발전
✓ 고령화대응
✓ 의약및보건체제개혁
✓ 의료-방역융합체제마련

디지털경제발전
✓ 통신인프라를기반으로응용분야를중점확장시킨다
✓ 인터넷은디지털경제건설의중요기반으로인터넷기업을통해디지털경제를발전시킨다
✓ 해시레이트는디지털경제의핵심생산력으로글로벌전략적경쟁의새로운중점포인트이다

지역통합 발전
✓ 인프라투자
✓ 산업간상호보완
✓ 천연가스, 전력등지역간통합조정되는에너지자원과관련에너지산업체인의발전잠재력이크다
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01 식량안보02

출처：Wind,중국해관총서,중국종자무역협회,국태국안 증권 연구자료

➢ 식량안보가특히중요하다. 2020년이후코로나,기후등요인의영향으로글로벌곡물가격이 70%이상급증했다.옥수수등중국의상품작물
은높은대외의존도와수입성인플레이션압력으로인해수급이악화되는추세다.코로나방역정책에자연재해까지겹치면서중국의식량안
보는공급하락과가격상승의이중압박에직면해있다.

➢ 대외의존도를낮추게될경우, 종자산업의전망을기대해볼수있다. 제20차당대회에서는＇종자산업활성화조치이행＇을강조하였다.종
자산업은 농업 산업체인의 시작점으로서, 식량안보와도 직결된다. 중국의 종자산업은 규모에 비해 실력이 미비하고, 자주적 혁신능력과
글로벌경쟁력이취약하다.수입의존도를줄이는것이문제의핵심으로거론되고있다.

중국옥수수등 작물의수급 악화 추세 코로나 이후상승하는 곡물 가격 21년중국의 종자의 무역 적자상황
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01 에너지안보03

출처：Wind,국태군안 증권 연구자료

➢ 전통 에너지 공급을 보장하고 에너지 전환을 가속화한다. 계속되는 지정학적 분쟁과 제한된 지출로 인해 에너지 공급 압박은
단기적으로 완화되긴 어려울 것이다. 중국 에너지안보의 안정적인 성장은 다음과 같이 추진되어야 한다. 1)중국의 풍부한 석탄
자원은 공급 보장 전략과 관련해 중단기적으로 중요한 위치를 점하며, 석탄의 친환경 전환에 향후 발전의 초점을 맞춘다. 2)중국은
오일 가스의 대외 의존도가 높고 보유량이 적기 때문에 채굴-저장-파이프망 구축을 통해 오일 가스의 공급을 보장한다. 3)러시아-
우크라이나 분쟁으로 인해 친환경 에너지 전환이 가속화되었다. 신재생 에너지 활용에 더욱 관심을 기울여야 한다.

에너지의 장기 자본투자 지출약세와 공급 압박직면중국오일가스 자원의대외의존도 상승 추세
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01 공급망안보04

출처: Wind,국태국안 증권

➢ 공급망 안보은 전세계 각국이 점차 중요시 여기는 이슈로 자리잡았다. 미국은 2018년부터 ZTE, 화웨이 등 기업에 대한 제재를

이어오고 있으며, 2022년 반도체 법안을 통과시키며 견제에 더욱 고삐를 조였다. 현재 중국의 과학기술 안보와 일부 핵심 분야의

과학기술 혁신이 여전히 서방 선진국의 제제와 도전을 받고 있다는 방증이다. 해외 국가의 기술 봉쇄에 직면한 상황에서 소프트-

하드웨어의 핵심기술 개발, 과학기술 혁신, 공급망 보안의 필요성이 더욱 크게 대두되었다.

집적회로 무역 적자악화 추세
ㅈ

R＆D지출 – GDP에서 R&D가 차지하는 비중상승 추세
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01 공동부유：중국식현대화의본질적요구사항05

출처: Wind,국태국안 증권

居民初次分配收入占比稳步上升

➢ 공동부유의 실현은 중국식 현대화의 본질적인 요구 사항이다. 이를 위한 구체적인 조치로는 1)기본적인 공공 서비스의 균등화를

추진하고, 포용적 인적자본 투입을 확대하며, 노후와 의료보장 체계를 개선한다. 재난구조 체계를 재구축하고, 주택공급과

보장체계를 개선한다. 2)소득분배 개혁을 가속화하고, 국민 소득 수준을 향상시키며, 질적 고용을 실현한다. 중위소득층의 비중은

확대하고, 고소득층 비중은 합리적으로 조정한다. 3)플랫폼 경제의 감독관리를 강화하고, 각종 자본규범의 건전한 발전을 촉진하며,

경제순환 효율을 제고하고, 각 시장주체의 활력을 이끌어 낸다.
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1차분배수입

주민부문
가처분소득

주
민
부
문

잉
여
금

주
민

경
상
이
전

순
금
액
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01 부동산：탈금융화프로세스추진06
➢ 부동산의 탈금융화는 일찍이 시작되었다. 부동산 기업의 비즈니스 모델은 '자금조달-토지분양-매각'이다. 이들은 토지에서 파생된

막강한 대출 능력을 갖췄으며, 토지담보대출과 주택담보대출을 포함, 부동산 기업의 레버리지 비율은 최대 9.5배에 달한 바 있다.

2017년 개정된 '주택투기금지법'은 부동산 탈금융화의 시발점으로, 부동산 회사들은 이를 계기로 레버리지 확대 주기에서 레버리지

축소 주기로 진입하였다. 분양대금의 규제가 강화되면서, 회수된 기존 분양대금이 공사 대금으로 이전되기 시작했고, 이로써 부동산

기업의 고레버리지 고회전율 관행은 막을 내리게 되었다.

부동산기업 금융화 및 탈금융화의대주기 &주민 규제에 따른 긴축 소주기 정책규제 후 준공 후 분양판매가 자금회수의 방안

출처: Wind,국태국안 증권

부동산 금융화(주민 정책의 소주기) 부동산 탈금융화(기업측 규제)
자금사용

개발상

자금조달
루트

(주요)

정책규제

토지양도금 건설 건축 비용

판매 준공
토지
분양 착공

그림자은행
비표준
자금

상업은행
부동산

개발 대출

주민
모기지
대출

2018년
신

자본규제

2020년
융자 3개의
레드라인

2021년
예신 자본

규제

2021년
예신 자본

규제
아파트판매면적:당월

동기대비 70개대형중형도시신축아파트가격:분기대비-오른축
주민측
완화

주민측
긴축

기업측
긴축

주택
투자소비와
투기성구매

수요를
합리적으로

억제

차별화된
주택대출 정책

강화
2번째주택구매

대출규제

투기성주택구매
억제

‘주택은 투기의대상이아닌
거주의대상’ 개념첫등장

상해,심천주택구매
엄격히제한,

차별화된 신용대출
정책적용

자산관리의
신규정 제정

3개의레드라인
제정 예신자본

규제

주민부문
완화시작

‘신국십조’:

내수확대, 신용대출
규모합리적인 확대

‘930주택대출신정책’:

첫주택및개선형두번째
주택대출 완화
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02
2023년 중점산업 전망
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01 2023년중점산업및투자개요

➢ 수익성 개선의 확연성 : 실물 자산의 인플레이션과 원자재 상품 . 공급제한 (생산국의 낮은 자본지출 )과 글로벌 생산성

하락(역글로벌화)의 배경 속에서 실물자산 인플레이션의 영향은 더욱 광범위해지고 지속되고 있는 바, 자원 인플레이션의 수혜

기업들은 경기와 실적이 개선될 것으로 보인다.

➢ 정책 공급의 확연성: 자율 시스템 및 전환 업그레이드. 역세계화와 대국간 패권 경쟁이라는 변화의 국면에서 ‘국가 안보’는 더욱

중요한 위치로 격상되었다. 에너지안보, 식량안보, 과학기술자율화 등은 다음 단계의 정책공급 대상이 될 것으로 보인다.

均衡配置
聚焦确定性

政策供给克制，盈利
预期缺乏弹性

风险偏好维持低位

盈利确定性：
实物资产通胀与大宗商品

煤炭、石油石化、农林牧渔

政策供给确定性：
自主可控与转型升级

军工、通信、计算机（信创）、高端
装备、新材料（钢铁、有色、化工等）

投资的重点在于政策供给与盈利增长的确定性

01

출처: Wind,국태국안 증권

투자 중점:정책공급 및 수익성 성장의 확연성

정책공급억제,수익의
탄력성부족

리스크선호,저자세유지

균형있는배치
확연성에포커스

수익성확연성:
실물자산인플레-원자재

정책공급 확연성:
자율시스템-전환업그레이드

석탄,석유석화,농림양식

방산,통신,컴퓨터(IT혁신),첨단장비
신소재(철강,비철,화공등)
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01 2023년중점산업전망1：에너지

출처: Wind,국태국안 증권

➢ 안보의 위협 요소가 복잡하게 얽혀있고, 성장과 안보라는 주요 기조 하에서 에너지 안보에 주목해볼 필요가 있다. 20차 당대회
보고서는 ‘신(新) 안보구도로 신(新) 발전구도를 보장하기 위해서는 종자산업, 에너지산업, 국방산업의 다자간 협력이 요구된다’고
강조하였다. 종자산업과 국방산업은 주기적 개발과 기술혁신이 요구되며, 에너지산업은 자주적 안보라는 테마 속에서 발전이 가장
확실시 되는 분야이다. 최근 중국의 에너지안보에 안정적인 투자가 뒷받침되지 못하면서 공급보장이 에너지 시스템의 가장 큰
이슈도 떠올랐다. ‘에너지 삼위일체 불가능론’을 통해 중국 에너지산업은 합리적이고 안정적인 전력 가격을 기반으로 공급 보장과
전환이라는 두 가지 목표 사이에서 3년을 주기로 변동한다는 것을 알 수 있다. 에너지 공급보장은 단기적인 테마주가 아닌 장기
투자의 기회인 것이다.

향후 30년의 에너지 삼위일체 불가능론

02

관찰지표
전기에너지개선

정책
전력가격

전력시장화비율
상승하락폭제한

관찰지표
-화력발전장비
-전력망건설
-특고압건설
-에너지저장

사업
-사후

에너지저장

관찰지표
-풍력∙태양광
발전장비

-대기지건설
-전기에너지

투자
-쌍탄목표
-산업정책

장기변수+느린변수
다목적지향성

빠른변수
지방도시주도

건설주기존재
국가주도

전기에너지건설부족
이용시간증가

전력망건설부족
신에너지장비가속화
지역간송전비중하락

이용시간하락

전력망건설확대?
지원형에너지건설확보

이용시간증가?

에너지가격

에너지
친환경전환

에너지
공급보장
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01 2023년중점산업전망1：에너지-전기에너지

출처: Wind,국태국안 증권

➢ 화력발전의 투자는 점점 증가할 것이고, 석탄발전은 안정적으로 성장할 것이다. 현재 화력발전은 전기에너지 공급 보장의 핵심이다.
중전연(中电联) 데이터에 따르면 2021년부터 중국의 화력발전 투자는 반등하기 시작했고 2022년부터는 화력발전 투자가
본격적으로 활성화되었다. 1~9월까지 화력발전 전기에너지 분야에 540억 위안이 투자되었고, 상반기의 전년 동기대비 증가폭이
70%를 상회하였다. 현재는 관련 정책으로 인해 화력발전소 건설 사업이 빠르게 추진되고 있다. 2022년 5월 국무원 상무회의에서
'6개 분야의 33개 조치 시행'을 제안했는데, 그 중 다섯 번째 분야가 수력발전, 석탄발전 등 에너지 발전소 추가 건설을 포함한
에너지 안보를 보장하는 것이다. 아울러 러시아-우크라이나 분쟁이 발발하면서 석탄 대체재 수요가 증가했고, 특히 중국의 국내
수요가 더욱 뚜렷하게 증가했다.

화력발전 신규건설 투자 향상세 뚜렷
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电源基本建设投资完成额:火电:（亿元）

电源基本建设投资完成额:火电:累计同比（右）

-60

-50

-40

-30

-20

-10

0

10

20

30

0

500

1000

1500

2000

2500

3000

3500

4000

2
0
2

1
-0

1

2
0
2

1
-0

2

2
0
2

1
-0

3

2
0
2

1
-0

4

2
0
2

1
-0

5

2
0
2

1
-0

6

2
0
2

1
-0

7

2
0
2

1
-0

8

2
0
2

1
-0

9

2
0
2

1
-1

0

2
0
2

1
-1

1

2
0
2

1
-1

2

2
0
2

2
-0

1

2
0
2

2
-0

2

2
0
2

2
-0

3

2
0
2

2
-0

4

2
0
2

2
-0

5

2
0
2

2
-0

6

2
0
2

2
-0

7

2
0
2

2
-0

8

2
0
2

2
-0

9

进口数量:煤及褐煤:当月值（万…

进口数量:煤及褐煤:累计同比…

중국의 석탄수입 동기대비 하락세 뚜렷

02

전기에너지건설투자액:화력발전(억위안)
전기에너지건설투자액:화력발전-누적동기대비(우측)

수입량:석탄및갈탄:당월(만톤)
수입량:석탄및갈탄:누적동기대비(우측)
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01 2023년 중점산업 전망1：에너지-전기 에너지

출처: Wind,국가전력망,국태국안 증권

➢ 특고압 건설은 정책 지원 속에서 예상치를 상회하는 성장을 구가할 수 있다. 특고압은 중국의 발전-부하 중추 사이의 불균형을 해결할
수있는열쇠이다.에너지공급보장차원에서청정에너지의장거리수송시특고압송전망건설이더욱요구된다.중국국가전력망은 14
차 5개년기간 ‘교류24개직류14개'특고압건설사업을계획하고있으며, 2022년에는사상최대규모인 ‘교류10개직류3개'특고압라인
총 13개를건설할예정이다. 국가전력망은현재특고압예비사업(계획및연구가능) 12개를준비하고있는데, 22년과 23년중으로승인
및착공될것으로예상된다.

➢ 중국 국가전력망과 남방전력망은 스마트화 및 배전설비 투자를 늘리고 전력망의 정보화를 가속화할 것으로 보인다. 14차 5개년 기간
중국의 전력망/배전망 건설에는 1.2조 위안 이상이 투입되었고, 이는 전력망 건설 총 투자액의 60%가 넘는 규모이다. 남방전력망은
'14차 5개년'의 디지털화 및 배전설비 건설에 3,200억 위안을 투입했고, 이는 총 투자액의 절반에 가까운 수치이다. 거액의 투자가
진행된 만큼 전력망의 스마트화 및 정보화는 더욱 가속화될 전망이다.

중국의 특고압 건설현황(개) 14차5개년기간전력망 투작규모 상승세 뚜렷
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직류 교류

단위:억위안

12.5:약2조 13.5:약2.6조 14.5:약3조
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01 2023년 중점산업 전망1: 에너지-에너지 저장

자료출처: Wind,국태군안증권연구

➢ 에너지공급을보장하려면새로운전력시스템이 ‘소스-그리드-부하-저장‘등각부분에서제기능을발휘해야한다.용전설비의효율성을높이고

에너지저장장치의구축을통해전력망과순조롭게상호작용하여시장운영에자발적으로참여하도록한다. ‘소스-부하‘구조의개별관리를 ‘소스-

그리드-부하-저장’구조의종합관리로전환하여새로운전력시스템의안전성과신뢰성을높인다.

➢ 2022년발표된「’14차 5개년계획‘신형에너지저장발전시행방안」에따르면, 2025년까지신형에너지저장상업화의규모화발전단계진입,대규

모상업화의응용여건마련, 2030년까지신형에너지저장의전면적시장화발전실현등을목표로제시하고있다.

전세계에너지저장장치의설치규모및분포

02

펌핑스토리지, 90.3%
전기화학에너지저장, 

7.5%

용융염열저장, 1.8%

플라이휠에너지저장, 0.2%

공기압축
에너지저장,

0.2%

나트륨유황전지, 0.3%

연축전지, 0.3%

플로우배터리, 0.1%

슈퍼축전기, 0.0%

기타, 0.0%

리튬이온전지, 6.9%
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01 2023년 중점산업 전망2: 방위산업

자료출처: Wind, 국태군안증권연구, 전망산업연구원

➢ 지역안보위험이커지면서현대화강군목표가방산경기를부양할것이다.미국이아태지역의군사동맹을강화하면서,아태지역을둘러싼대국간

힘겨루기가첨예해지고있다. 2022년은 3년간의국유기업개혁을마무리하는해이며,중공중앙은 <제14차 5개년계획과 2035년장기목표건의>

를통해국방과군대의현대화를가속화하여부국과강군을실현하겠다고밝힌바있다.이를반영하듯 2022년중국의국비예산은 1조 4500억위안

으로전년대비7.1%증가하였고,방산장비교체,군사정보화,방산자재자율규제등업황은비교적높은수준을유지할것으로예상된다.

중국군비지출예산및연간증가속도 2021~2025년중국방산전자업계의시장규모예측
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全国公共财政支出:国防 同比增长率(右)

03

전국재정지출: 국방비 전년대비증가율(우측)
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01 2023년 중점산업 전망3: 반도체

자료출처: Wind, 국태군안증권연구, SEMI

➢ 신흥전자시장의소비량이확대되면서반도체국산화추진및반도체산업발전을촉진할것이다. 2021년중국반도체매출은전년대비 26.80%증

가한1,921억달러를기록,전세계비중의35.7%까지증가하였다.

➢ 세계반도체소재시장규모의안정적확대에따라향후웨이퍼제조소재의점유율도꾸준히높아질전망이다.반도체소재는반도체원자재생산

부분의핵심이며,특히웨이퍼제조소재가주요부분을차지한다.최근몇년동안반도체소재시장과웨이퍼점유율이꾸준히증가하여반도체산

업체인을뒷받침하고있다.

중국반도체의영향력확대 공정업그레이드, 소재교체, 웨이퍼매출증가
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04

반도체: 매출액-중국(10억달러)
반도체: 매출액-합계(10억달러)

중국점유율(우측)

전세계웨이퍼제조소재매출액(억달러)
전세계패키징소재매출액(억달러)
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01 2023년 중점산업 전망4: 신소재

자료출처: Wind, 국태군안증권연구

➢ ‘정책지원+신흥산업의수요촉진’,신소재는향후가장확실한고성장분야가될것이다.핵심소재의치명적인문제를해결하는것도자주적통제와

국가안보를실현하는중요한출발점이될수있다.<‘14∙5계획’원자재산업발전계획>에따르면,중국신소재분야는크게선진기초소재,핵심전략

소재,첨단신소재등으로나뉜다.이중방위산업/반도체/에너지신소재로대표되는전략적신소재는정책지원을비롯하여신흥전략산업호황에

따른수요증가로중기적관점에서확실한고성장이기대된다.

신소재관련정책추진가속화신소재분야중다수항목2023E 실적상승지속

05

전도성소재

방산신소재

티타늄합금
라지토우탄소섬유

고온합금

반도체패키징
테스트소재

태양광소재
풍력발전소재

웨이퍼제조소재 리튬전지소재

저온알루미늄
페인트

2022E 순이익증가속도

20
23

E 
순
이
익

증
가
속
도

<신소재산업발전지침> <‘14∙5’ 원자재산업발전계획>

공포일자

선진
기초소재

부처

핵심전략
소재

첨단
신소재

공업및정보화부, 발전개혁위, 과기부, 재정부

1) 철강: 기초부품용철강, 고성능해양공학용철강
2) 비철금속: 고강도알루미늄합금, 고강도티타늄
합금, 마그네슘합금
3) 화학공업: 첨단폴리올레핀, 특수합성고무및엔
지니어링플라스틱선진건축자재, 선진방직소재

1) 철강: 기초부품용철강
2) 비철금속: 고강도알루미늄합금, 희귀금속재
료
3) 화학공업: 특수엔지니어링플라스틱, 고성능
막재료, 섬유신소재, 복합소재

공업및정보화부, 과기부, 자연자원부

중점응용분야에대한핵심재료
1) 제트기및항공엔진: 고온합금, 항공경합금재료, 고
성능특수강, 특수도료, 생체모방합성고무
2) 집적회로및정보통신: 포토레지스트, 스퍼터링타겟, 
연마액, 산업용가스, 고성능고기능유리, 선진도자기
재료, 초고순도희토금속및화합물, 인공결정, 광기능
소재
3)  바이오의료산업: 분해가능한바이오소재, 특수분리
막
4) 에너지산업:고성능희토류자성, 촉매, 수소저장소재

1) 첨단장비용특수합금: 내열및내부식성합금, 고
강도경합금
2)  고성능분리막소재: 반투명막, 과불화이온교환막
3) 고성능섬유및복합소재: 고성능탄소섬유, 아라
미드섬유
4) 희토성능소재: 고성능영구자성, 고효율발광, 첨단
촉매와이드밴드갭반도체소재및신형디스플레이
소재
5)  신형에너지소재
6) 바이오의학용소재

1) 그래핀, 금속및고분자적층제조소재
2) 형상기억합금, 자기수정소재, 스마트생체모방
및메타물질
3) 액체금속, 신형저온초전도및저비용고온초전도소재

1) 초전도소재

2) 스마트생체모방

3) 적층제조소재
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01 2023년 중점산업 전망5: 첨단 설비

자료출처: Wind, our world in data, ReportsnReports, 국태군안증권연구

➢ 신에너지설비배치가요구되는시기이다.현재리튬전지설비,태양광설비,풍력발전설비분야는전반적인업황이호조를보이고있다.동력배터리

제조업체가생산확대에적극적이고, PET복합동박이배터리원가절감,안전성및수명확대를가져온만큼향후리튬전지시장의지속적인성장이

예상된다.태양광분야의신규장비설치는향후늘어날전망이며, N형배터리보급율도높아져신규장비설치+기술교체가급속하게진행될것이다.

해풍평가에따른풍력발전설비의수혜도예상해볼수있다.

➢ 테슬라,샤오미등선두기업이휴머노이드로봇시장에뛰어들면서원자재산업에호재로작용할것이며,로봇관절의원가비중은높아질전망이다.
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现货价:PET切片(纤维级):国内(元/吨）
期货结算价(连续):阴极铜(元/吨）

PTE소재가격우위, 동박비용절감 감속기제품의높은장벽, 관절이산업용로봇비용의약70% 

06

현물가: PET필름(섬유급)-중국(위안/톤)
선물결제가(연속): 음극동(위안/톤)

감속기

서보모터

제어기

본체구조

기타

감속기, 35%

서보모터, 20%
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본체구조, 15%

기타, 15%
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01 2023년 중점산업 전망6: IT혁신

자료출처: Wind, 국태군안증권연구

➢ 혁신이정부에서업계전반으로확대되면서새로운발전기회를맞이할것이다.정보기술의응용혁신은모든산업이디지털전환을실현하는출발

점이자과학기술자립∙자강의핵심적토대이다. 14∙5계획기간디지털경제발전조치에따르면, 2025년까지온라인정부시스템을두배로늘리고

행정및전자정부시스템을모두국산화해야한다고명시되어있다.향후전자정부시스템의국산화는당정부혁신의시장공간을한층더키울것

으로예상된다. 8대핵심기반산업인 PC와서버시장공간에근거하여 IT혁신시장규모를보수적으로추정해보면,대략 1조 126억위안에이른다. IT혁

신산업체인은사실상정보산업전체를포괄하므로,세부산업이잡다하고투자대상도많다.국산화개발촉진,완제품생산업계의경기호재에따

라향후 IT혁신관련실적향상과가치실현이이루어질것으로보인다.

핵심기반산업 IT혁신공간추정

07

금융 통신 전력 석유 교통 교육 의료 항공우주 합계

종사자(만명)

PC 시장공간(억위안)

PC완제품(만대)

PC단가(만위안)

서버시장공간(억위안)

서버(만대)

서버단가(만위안)

PC+서버시장공간
(억위안)
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03
한∙중 산업협력 전망
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01 높은 수준의 대외개방: 한∙중 협력의 새로운 도약

➢ 높은수준의대외개방추진

규정,규제,관리,표준등제도적개방을점진적으로확대한다.향후중국의제도적개방확대는두가지측면에서이루어질것이다.하나는시장진입네

거티브리스트의지속적인축소,경쟁중립원칙의실천등을통해비즈니스환경을최적화하고선진화된글로벌규칙과발을맞추는것이며,다른하

나는글로벌경제무역협력을전개하는과정에서실제로효과가입증된중국관리,중국표준등의‘세계진출’을추진하는것이다.

➢ 무역강국건설가속화

20차당대회는무역강국건설의가속화를시사했다.최근데이터에따르면,중국은이미 26개국과 19개의자유무역협정을체결하였으며, ‘포괄적∙점진

적환태평양경제동반자협정(CPTPP)’, ‘디지털경제동반자협정(DEPA)’가입도적극추진하고있다.중국은향후더높은수준의 FTA를체결하고상품무역

의무관세비율을높이는등중국대외무역발전에힘쓸전망이다.

➢ 다원적이고안정적인글로벌경제구도및경제무역관계의유지

20차당대회는‘다원적이고안정적인글로벌경제구도와경제무역관계를유지해야한다’고강조한바있다.중국은글로벌공급망유지에주력하여‘디

커플링과공급망단절‘에대한우려를불식시키고,선진국과경제협력을유지하는동시에개도국과무역투자왕래에보다심혈을기울일것으로보인

다.중국은세계최대의개도국으로서자체글로벌영향력으로자국발전에유리한외부환경을조성할수있다.앞으로중국은국제사회와호혜적협

력을강화하여개방형글로벌경제를수호할전망이다.
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01 반도체: 기술과시장의상호보완

➢ 한국반도체산업은글로벌선두에있으며,이중 60%에가까운반도체가중국에수출된다. 2021년세계 3대반도체제조업체중한국기업두곳이

포함된것으로나타났다. 세계반도체시장의 5분의 1을차지하는한국은글로벌반도체공급국이자, 특히시장점유율이무려 70%에이르는세계

최대의메모리반도체생산국으로서그지위를장기간유지해오고있다.메모리반도체를비롯한반도체상품은전체수출액에서 20%를차지하는

한국의주력수출상품이다. 5G발전,원격근무증가에힘입어 2021년한국반도체수출액은 1,280억달러로사상최대를기록, 30%에육박하는성장

률을보였다.

➢ 한∙중양국의반도체공급망은상호보완성이높고협력할공간도크다.중국은반도체설계,패키징분야업체가꾸준히성장하여글로벌입지를다졌

고,반도체설비및소재분야에서의발전잠재력도크다.한국의선진화된반도체공정과메모리반도체생산기술은중국반도체산업의단점을보완

할수있다.중국역시한국반도체산업의최대수출시장으로,최근몇년동안기업+기술+원자재및완제품수주와관련하여협력모델을형성해온

만큼향후긴밀한협력이지속될것으로예상된다.
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01

글로벌신에너지배터리점유율, 한∙중절반이상차지

신에너지: 강대강 협력, 비용의 최적화

➢ 강대강의협력은비용을최적화하고,한∙중신에너지협력가능성을높인다.한∙중수교후 30년동안경제무역협력은신에너지분야의상호이익과상

생을포함,비약적인발전을이루었다.현재동력배터리분야는한∙중양국이양립하는상황으로,세계10대동력배터리업체중중국은업체6곳포함,

시장점유율 48%를차지하고있으며, 한국은 3곳이포함되어있다. 양국은신에너지분야에서서로경쟁하면서도상호보완적인관계를이룰것이다.

한국의현대∙기아차가중국현지에서판매하는신형차에중국CATL의삼원배터리를내장한사례는신에너지분야에서한∙중협력의미래를잘보여주

고있다.

CATL, 96.7

LG에너지솔루션, 60.2
파나소닉, 36.1

비야디, 26.3

SK On, 16.7

삼성SDI, 13.2

CALB, 7.9

Gotion, 6.4

Envision 
AESC, 4.2 SVOLT, 

3.1

기타, 
26

2021년글로벌동력배터리설치량(단위: Gwh)
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후선300보다현저히낮음

국태군안증권연구소

주소: 상하이시징안구신자로669호

상하이

선전

베이징

우편번호: 200041

연락처:

주소: 선전시푸톈구이톈로

우편번호: 518026

연락처:

주소: 베이징시시청구금융대로9

우편번호: 200032

연락처:



THANKS FOR

LISTENING


